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KONJUNKTURLAGET

Investeringarna drog upp BNP
Nationalrdkenskaperna for tredje kvartalet visade att BNP
okade med 0,3 procent, sisongrensat och jamfoért med
foregdende kvartal. Tillvaxten var darmed ldgre dn an-
dra kvartalet men hogre dn forsta kvartalet. Skillnaderna
mellan kvartalen &r dock relativt sma och BNP-tillvéxten
har hittills i ar varit stabil men foérhallandevis svag. Tredje
kvartalets uppgang motsvarar uppréaknat till arstakt en
tillvixt pa 1,2 procent vilket &r en bra bit under det his-
toriska genomsnittet. BNP-6kningen drevs dven detta
kvartal av den inhemska efterfrdgan men nu var det inte
hushallskonsumtionen som var draglok utan istdllet de
fasta bruttoinvesteringarna. Hushallen holl daremot lite
hardare i planboken och efter den stora kningen under
andra kvartalet sa var deras konsumtion oférdndrad. En
bidragande orsak till var sannolikt den varma sommaren
som gjorde att folk lag pa stranden istéllet for att ga till
affdren.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymférandringar fran féregaende ar

2013 2014

kvl kv2 kv3 kvd kvl kv2 kv3
BNP" 1,3 0,3 1,0 2,5 1,7 24 21
Hushallens kons 1,6 18 20 23 20 31 24

Offentlig konsumtion -0,1 1,5 07 07 06 12 23
Fast bruttoinvestering -6,0 -0,8 45 1,0 55 47 40
Lagerinvesteringar? 0,8 0,1 -1,6 09 -02 02 08
Export -29 -08 10 21 26 14 26
Import -40 03 -07 15 39 47 62

1) Dagkorrigerade kvartalsvarden
2) Forandring i procent av BNP for jamférelseperioden (inkl. korrpost)

Utrikeshandeln fortsatte att halla tillbaka tillvaxten
da importen aterigen 0kade snabbare dn exporten. Det
negativa bidraget till BNP-utvecklingen blev dock inte lika
stort som forra kvartalet. Orsaken var att importtillvaxten
ddmpades samtidigt som exporttillvixten stegrades till
den hogsta takten i ar tack vare att tjansteexporten ckade
kraftigt.

Stoérre handelslager

Jamfort med tredje kvartalet i fjol 6kade BNP med 2,1
procent. Trots att tillvéxttakten for hushallskonsumtionen
dédmpades sa var den dterigen den av forsorjningsbalansens
komponenter som drog upp BNP-tillvixten mest med
ett bidrag pa 1,1 procentenheter. Storst positiv paverkan
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pa hushallskonsumtionen hade svenskars konsumtion i
utlandet samt utgifter for transporter, i synnerhet bilar. De
fasta bruttoinvesteringarna véxte dven i arstakt i hygglig
fart och lamnade ett tillvixtbidrag pa 0,9 procentenheter.
Bostadsinvesteringarna 6kade aterigen kraftigt och var det
som bidrog mest till uppgéngen. Aven investeringar i Gvriga
byggander och anldggningar steg. Maskininvesteringarna
fortsatte daremot att minska. Lagerinvesteringarna 6kade
och efter ndgra kvartal med i sort sett neutral paverkan pa
BNP-utvecklingen sa drog lagren denna gang upp tillvixten
med 0,8 procentenheter. Orsaken var framst att handeln
byggde upp sina lager i storre omfattning dn under tredje
kvartalet i fjol.

Fasta bruttoinvesteringar, hushallskonsumtion och
offentlig konsumtion
Sasongrensade kvartalsvarden
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Utrikeshandeln sankte aterigen tillvaxten
Precis som tidigare under dret s drog utrikeshandeln ned
BNP-tillvixten i arstakt och denna gang blev det nega-
tiva bidraget storre dn tidigare. Exporttillvaxten stegrades
forvisso till hyggliga 2,6 procent men dven importens
okningstakt accelererade och var nu hela 6,2 procent.
Det gjorde att exportnettots bidrag till BNP-utvecklingen
blev —1,3 procentenheter. Exporten drogs framst upp av
tjdnsterna dér datatjanster och resevaluta, det vill sdga
utldndska bestkares konsumtion i Sverige, limnade stora
bidrag. Exporten av varor véxte i nagot hogre takt én andra
kvartalet och huvudforklaringen var att en av de storsta
produktgrupperna, dvriga maskiner, vinde fran en nedgang
till en uppgéng.

Aven pé& importsidan var det tjansterna som 6kade mest
och de storsta uppgangarna registrerades for datatjanster
samt forskning och utveckling. Importen av varor fortsatte
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att uppvisa en hog tillvéxt i arstakt och det var framst
datorer och rapetroleum som drog upp.

Tjansteproduktionen 6kar starkt

Naringslivets produktion 6kade fran foregdende kvartal
med 0,4 procent i sisongrensade tal. Hela 6kningen kom
fran de tjansteproducerande féretagen vars produktion
Okade med hela 1,0 procent. Samtliga tjdnstebranscher
6kade och det som drog upp den totala utvecklingen mest
var finans- och forsakringsverksamhet. Varuproducenterna
hade det betydligt tyngre och minskade sin produktion med
0,9 procent. Den huvudsakliga forklaringen till det var att
tillverkningsindustrin drabbades av ett bakslag och efter
forra kvartalets uppgang minskade produktionen kraftigt.
Byggverksamheten gick daremot bra och noterade for sjatte
kvartalet i rad en 6kad produktion.

Fortsatt svag industrikonjunktur

Den svaga produktionen inom industrin under tredje
kvartalet var inte ovdntad sett till hur méanadsstatistiken
sett ut. Industrikonjunkturen forsvagades tydligt under
sommaren och den senaste statistiken pekar mot att ned-
gangen fortsdtter. Tredje kvartalet minskade kapacitets-
utnyttjandet i industrin med 0,2 procentenheter, rensat
for sasongseffekter. Nedgdngen var visserligen blygsam
men innebar ett trendbrott efter ett och ett halvt ar med
oavbrutna uppgangar. Tittar man pé orsaken till att féreta-
gen inte utnyttjar hela sin produktionskapacitet sa har det
under de sex senaste kvartalen funnits en trend att alltfler
uppger otillracklig efterfragan som forklaring. Trots det har
kapacitetsutnyttjandet fram till nu okat vilket tyder pa att
man dragit ner kapaciteten.

Nagot som stdrker bilden av en svag industrikonjunktur
ar att investeringarna gar svagt. SCB:s investeringsenkat
pekar mot att industrins investeringar 2014 blir 10 pro-
cent mindre &n i fjol. Investeringarna vintas landa pa 52
miljarder kronor vilket i sé fall blir den ldgsta nivan sedan
2011. Efter tva ar med nedgangar vantas en 6kning nasta
ar, men den ser ut att bli mattlig.

Bostadsbyggandet 6kar

Att byggproduktionen 6kat sex kvartal i rad forklaras
framst av att bostadsbyggandet okar. Bostadbristen har
de senaste dren varit flitigt debatterad och forslagen pa
atgarder for att fa igdng bostadsbyggandet har haglat. I
sparen efter finanskrisen lag byggandet pa en mycket lag
niva under aren 2009-2011. Dérefter har nybyggnationen
tagit fart och under 2014 har 6kningstakten tilltagit. SCB:s
statistik visar att antalet paborjade nya bostdder hittills i
ar har 6kat med 23 procent jamfort motsvarande period i
fjol. Trenden pekar starkt uppat och branschorganisationen
Sveriges byggindustrier spar att bostadbyggandet i ar blir
det hogsta sedan 2006.

Amorteringskrav pa ingang

Bostadbristen har bland annat lett till kraftigt hdjda bo-
stadspriser och hogt belanade hushéll. Just hushallens
skulder ar en het fraga i den ekonomisk-politiska debat-
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ten och Riksbanken har i flera ar efterlyst atgdrder for att
ddmpa skuldokningen. Den myndighet som nu fatt ansvar
for denna fraga ar Finansinspektionen (FI) och de gick
den 11:e november ut med ett regleringsforslag géllande
amortering av bostadslan. FIvill att nya lan ska amorteras
ner i tva steg ddr 1dn med en beldningsgrad &ver 70 procent
ska amorteras med minst 2 procent av det ursprungliga
lanebeloppet per ar och lan med under 70 procents belé-
ningsgrad ska amorteras med minst 1 procent per ar till
dess att beldningsgraden ar 50 procent.

For hushall med stora ldn innebér forslaget ganska
omfattande manadskostnader och manga befarar att det
kan bromsa tillvéxten i hushéllskonsumtionen. Huruvida
det blir sa eller inte dterstdr att se men klart &r i alla fall
att konsumentfortroendet sjunkit den senaste tiden. Kon-
junkturbarometern for november visade att hushallens
konfidensindikator fortsatter att sjunka och nu ligger drygt
3 enheter under det historiska genomsnittet. Installningen
till den egna ekonomin pa ett ars sikt férsvagades ytterligare
och dr nu avsevirt mer pessimistisk 4n normalt.

Hogre exporttillvaxt

Utrikeshandeln har som sagt varit ett sanke for BNP-
tillvéxten pa senare tid da importen 6kat betydligt snabbare
dn exporten. I oktober fortsatte importen av varor att vixa
snabbare dn exporten och for tredje gangen i dr var han-
delsnettot negativt. Trendskattningen visar ocksa att net-
toexporten fortsatter att férsvagas. De senaste manaderna
har dnda visat pa en positiv tendens fér varuexporten som
efter en trog utveckling under 2014 ser ut att ha fatt lite mer
fart efter sommaren. Septemberutfallet har reviderats upp
till en tillvéxt i drstakt pa 11 procent vilket dr den hogsta
6kningen sedan augusti 2011. En enstaka manadsnotering
ska man visserligen inte dra for stora véxlar pa men dven
oktoberutfallet var relativt bra med en tillvéxt pa 6 procent,
vilket &r betydligt battre 4n genomsnittet under aret.

Exportchefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler féretag tror pa
en forstérkning @n en férsvagning av exportkonjunkturen
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Minskad optimism bland exportcheferna
De senaste manadernas lyft for exporttillvaxten innebar
att statistiken ligger lite mer i linje med resultaten fran
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Exportchefsindex som under 2014 visat pa ett férhallan-
devis starkt nuldge. Fjarde kvartalets undersékning pekar
mot att exporten fortsdtter uppat da nuldgesbedémingen
indikerar att forsdljningen okar i den hogsta takten pa tre
och ett halvt ar. Orderstocksbeddmningarna har daremot
sjunkit tillbaka till en neutral niva vilket gjorde att det totala
nuldgesindexet bara 6kade marginellt. Medan delindex for
nuldget varit i stort sett ofdrdndrat de senaste kvartalen
sa har det framdtblickande delindexet férsvagats betydligt
och bdrjar nu ndrma sig 50-strecket. Exportcheferna har
dragit ned sina prognoser for Visteuropa till en forvéantat
oférandrad efterfrigan och frén Central- och Osteuropa
véntas nu en nedgang. Efterfragan fran Asien ser daremot
ut att starkas och Nordamerika ligger kvar pa en bra niva.
Da orderbockerna ér hyfsat vélfyllda sa dr prognoserna for
exportforsdljningen fortsatt hyggliga men om efterfragan
sjunker pa det sitt som fOretagen tror sa kommer dven
forsaljningstillvéxten att drabbas.

Liten ljusning i euroomradet

Efter ett halvar fyllt av svaga konjunktursignaler fran euro-
omradet bjod november pa néagra ljusglimtar. Preliminéra
berdkningar av BNP for tredje kvartalet visade pa en nagot
battre utveckling dn vantat med en 6kning pé 0,2 procent,
sasongrensat och jamfort med foregaende kvartal. Andra
kvartalet har dessutom reviderats upp fran 0,0 till 0,1
procent vilket gor att euroomradets ekonomi nu vuxit sex
kvartal i rad. Den befarade recessionen i Tyskland uteblev
da forra kvartalets nedgang byttes mot en 6kning pa 0,1
procent. Aven om Skningen var marginell och den tyska
tillvixten alltjamt haltar sa kan det ha en stor psykologisk
effekt att euroomradets storsta ekonomi trots allt véxer.
Aven i Frankrike stérktes tillvixten och véinde fran minustal
till en uppgang pa 0,3 procent, den hogsta dkningen sedan
andra kvartalet i fjol.

Utover ett nagot battre BNP-utfall an vantat var det
stora gladjedmnet i Europa i november att det tyska IFO-
indexet brot den senaste tidens negativa trend och 6ver-
raskande steg. Saval nuldget som foérvantningarna infor
kommande ménader stdrktes och dven om uppgdngen
var relativt blygsam sa fick den manga marknadsaktorer
pa béttre humor.

Kina sénkte réantan

I Kina har tillvixten vant upp igen det senaste halvaret
efter ett svagt forsta kvartal. Tredje kvartalet vixte BNP
sasongrensat med 1,9 procent. Det motsvarar en arlig
tillvaxttakt pa 7,8 procent vilket &r strax 6ver det officiella
tillvaxtmalet. Den kinesiska ekonomin dras dock med en del
problem i form av sjunkande bostadspriser och en ddmpad
produktionstillvéxt inom industrin. Industriproduktionens
lagre kningstakt har den senaste tiden pekats ut som for-
klaringen till att ravarupriserna i vérlden sjunkit. Att Kinas
industri forsvagas syns i HSBC/Markits inkdpschefsindex
som sjunkit pa senare tid och i november nadde det lagsta
vérdet pa ett halvar. Till f6ljd av tecknen pé en avmattning
sa sdnkte den kinesiska centralbanken for férsta gangen pa
over tva ar utldningsrantan. Sankningen var ovantad och

marknaden tolkade den som en intékt for att den kinesiska
regimen alltjamt &r beredd att stimulera ekonomin i syfte
att na upp till tillvaxtmalet.

Japan i recession

IJapan blev tredje kvartalets BNP-utfall en kalldusch. Efter
andra kvartalets BNP-fall, som till stor del berodde pa
momshdéjningen i april, réknade i stort sett alla bedomare
med att tredje kvartalet skulle innebédra en uppstuds. Istéllet
sjonk BNP aterigen vilket innebaér att Japan &r i recession.
Till f6ljd av den svaga ekononomiska utvecklingen valde
premidrministern Shinzo Abe att skjuta upp en ytterligare
planerad momshojning samt att uppldsa parlamentet och
utlysa nyval. Valet handlar huvudsakligen om vilket stod
som finns for Abes ekonomiska politik — kallad ”Abe-
nomics”. Tva delar, finanspolitiska stimulanser och en
mycket expansiv penningpolitik, dr redan genomférda
och om Abe far férnyat fortroende spas han fa storre moj-
ligheter att genomf6ra den tredje delen av politiken som
bestar av strukturreformer med syfte att géra ekonomin
mer dynamisk.

INDUSTRI

I november steg aterigen tillverkningsindustrins konfidens-
indikator i Konjunkturinstitutets barometer. Uppgangen
var 0,6 enheter och indikatorn ligger nu 8 enheter 6ver
det historiska genomsnittet. Den nuvarande nivan ar den
hogsta sedan mitten pa 2011 och bade nuldgesbedom-
ningarna och prognoserna ligger pa relativt hoga nivéer.
Foretagens bedomningar tyder pa att situationen &r relativt
bra men det syns fortfarande inte i statistiken som istéllet
malar upp en betydligt morkare bild av industrikonjunk-
turen. Nationalrdkenskaperna for tredje kvartalet visade
att produktionen i tillverkningsindustrin sjénk med 1,8
procent, sdsongrensat och jamfort med féregaende kvartal.
Efter en tillfallig forstarkning i slutet av fjolaret har indu-
striproduktionen haft en mycket svag utveckling under
2014 och under de tre forsta kvartlen var produktionsvo-
lymen 1,8 procent ldgre dn under motsvaranade period
forra aret. Orderingangsstatistiken fortsétter ocksa att visa
en nedatgaende trend och fran andra till tredje kvartalet
minskade efterfrdgan fran savdal hemmamarkanden som
exportmarkanden. For forsta gdngen pa ett och ett halvt
ar sjonk dessutom kapacitetsutnyttjandet inom industrin
under tredje kvartalet.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David L66v

Minskad industriproduktion i september
Den svenska industriproduktionen minskade i september
med 1,1 procent jamfort med augusti i sdsongrensade tal.
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Augustis utveckling visade initialt en marginell nedgang
pa 0,2 procent men i och med publicering av septembers
industriproduktionsindex har augustis sdsongrensade
utveckling reviderats upp till en svag uppgang pa 0,3
procent jamfort med juli. I och med denna revidering och
septembers utveckling bibehalls det varannan-manad-
monster som har karaktariserat 2014. En nedgang f6ljs
av en svag uppgang som foljs av en lite storre nedgdng.
Trots drets svajiga utveckling &r trenden tydligt negativ.
Forvantningarna har under en lang tid varit att det ska
komma ett lyft for industriproduktionen men varje positiv
manadsutveckling har foljts av en negativ utveckling som
allt som oftast ocksa varit storre dn den tidigare uppgangen.

Industriproduktion

Férandring i procent

sep 14/  jul-sep 14/  sep 14/ jan-sep 14/

aug 14 apr—jun 14 sep 13 jan-sep 13
Hela industrin —1 -2 —4 -2
Travaruindustri, ej mébler -5 0 0 4
Massa och papper 1 1 1 -1
Grafisk industri -2 -1 -3 -2
Kemisk industri o Iakem. 5 -2 —4 -5
Stal- och metallverk -1 -2 -2 1
Metallvaruindustri —1 2 -3 0
Elektronikindustri -2 -7 -16 -3
Maskinindustri -2 1 -1 -5
Industri for motorfordon -8 -5 -14 2

Foretradare for svensk industri har lange uttryckt oro
over den svenska kronans vérdering och dess effekter for
svensk industriexport. Den senaste tidens expansiva pen-
ningpolitik fran Riksbanken har fatt effekt pa den svenska
kronan som har blivit billigare jamfért med bade dollarn
och euron. Om det leder till en dkad efterfragan for den
svenska industrin, vars produkter via den svagare kronkur-
sen blir billigare relativt utldndskt tillverkade varor, aterstar
att se. Hojer man blicken och jamfér med de andra med-
lemsldnderna inom EU ser man att industriproduktionen
i Sverige har haft en svagare utveckling sen finanskrisen
dn genomsnittet. Vart grannland Finland ar det land vars
utveckling pAminner mest om Sveriges.

Utvecklingen for industrins huvudgrupper var éverva-
gande negativiseptember. Den enda huvudgruppen som
inte visade negativ utveckling var industrin for insatsvaror
vars produktion var i det ndrmaste oférdandrad. Den andra
stora huvudgruppen, industri for investeringsvaror, visade
tydlig negativ utveckling for andra manaden i foljd. I sep-
tember minskade produktionen med 4,2 procent jamfort
med augusti, som i sin tur minskade med 2,9 procent
jamfort med juli. Nedgéngen i september innebar den
lagsta noterade nivan fér huvudgruppen under 2000-talet.
Minskad produktion redovisade aven industri for energi-
relaterade insatsvaror, som efter ckningar i juli och augusti
backade med 7,5 procent i september.

Bland industrins delbranscher var det en Gvervikt av
branscher med negativ utveckling. Branscherna med ne-
gativ utveckling tenderade ocksa att vara storre dn de
branscher som utvecklades positivt. Storst minskning
redovisades i motorfordonsindustrin dar produktionen
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minskade med 7,6 procent jamfoért med augusti. Ned-
gangen var den andra i foljd for branschen som redovisade
sin lagsta produktion sedan januari 2013. Att branschen
backade sa mycket i september berodde mycket pa sdson-
grensningen. I kalenderkorrigerade tal innebar september
en Okning men da sdsongmonstret normalt innebdr en
storre 6kning i produktion fran semestermdnaden augusti
till september sd blev den sdsongrensade utvecklingen en
nedgang. Sasongmonster dr dock sallan konstanta utan
kan dndras med aren vilket gor att denna utveckling bor
tolkas med forsiktighet

Nedgangen i motorfordonsindustrin &r en starkt bi-
dragande orsak till den senaste tidens svaga utveckling
och bottennotering i huvudgruppen industri for investe-
ringsvaror dér branschen ingar.

Negativ kvartalsutveckling

Likt manadsutvecklingen i september sa var kvartalsutveck-
lingen under tredje kvartalet negativ med en nedgang pa
1,9 procent. Samtliga tremanadersutvecklingar har under
2014 varit negativa vilket understryker att de negativa
manadsutvecklingarna har varit storre dn de positiva.
Tva branscher som star i kontrast till den utvecklingen &r
industrin for petroleumprodukter och annan transport-
medelsindustri vars tremanadersutvecklingar varit positiva
under hela 2014. Tidigare namnda motorfordonsindustrin
har ddremot haft enbart negativa utvecklingar. Under
tredje kvartalet minskade produktionen med 4,7 procent
jamfort med andra kvartalet. Mycket forklarat av den svaga
septemberproduktionen.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Arsutvecklingen sjunker

Den ackumulerade arsutvecklingen har varit negativ under
hela 2014 vilket understryker att industriproduktionen varit
svag under 2014. Utvecklingen ser ocksa ut att sjunka och
bli &n sdmre for varje manad som gar jamfort med 2013.
Under perioden januari-september var produktionen 2,3
procent ldgre dn vad den var under motsvarande period
foregaende ar. Endast en huvudgrupp sticker ut med po-
sitiv utveckling, och det &dr industrin for energirelaterade
insatsvaror ddr det under hosten 2013 var ett planerat
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produktionsstopp som sdnkte hela arets produktion. Storst
forklaring till den negativa utvecklingen ar det svaga aret
for industri for investeringsvaror. For motorfordonsindu-
strin har dock 2014 hittills varit starkare &n motsvarande
period 2013. Detta kan verka motsagelsefullt efter den
senaste periodens nedgangar men forklaringen ligger i
att 2013 inleddes valdigt svagt for branschen for att sedan
Oka stabilt och avsluta pa en hog niva. Den ackumulerade
arsutvecklingen har darfor hittills varit hogre under 2014
men har minskat for varje manad.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Jenny Strandell

Minskad orderingang till industrin
September innebar en negativ orderutveckling for svensk
industri da orderingdngen for industrivaror och industri-
ella tjianster minskade med 1,0 procent, sdsongrensat och
jamfort med augusti. Hemmamarknaden ckade ndgot men
exportmarknaden minskade med 2 procent.
Utvecklingen fran den sista sommarmanaden augusti
till september bjod pa varierande siffror, men majoriteten
av industrins delbranscher visade en negativ utveckling.
Industri for elapparatur minskade mest och tappade halva
vardet av orderingangen som rapporterats for augusti,
vilken var ovanligt stor. Det redovisades dven positiva
utveckling i flera branscher, bland annat f6r motorfor-
donsindustrin som 6kade med 18 procent pd mdnadsbasis.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Manadsutvecklingen for investeringsvaror var i sep-
tember positiv. Det var den forsta positiva utvecklingen for
huvudgruppen sedan den svaga dkningen i april. Annan
transportmedelsindustri och motorfordonsindustrin lyfte
investeringsvarorna till den positiva utvecklingen, medan
industri for metallvaror och elektronikvaruindustri redovi-
sade negativa utvecklingar. Den andra storre huvudgrup-
pen, industri for insatsvaror, visade i september en negativ
utveckling. Tillsammans med en nedgang i den betydligt

mindre huvudgruppen varaktiga konsumtionsvaror, gav
detta en minskad orderingang for den totala industrin.

Orderingangen till den svenska industrin har sedan
2010 kontinuerligt minskat. Det finns dock nagra branscher
som inte foljer det generella nedatgaende monstret. Ex-
empelvis har orderinflodet for aggregatet kemisk industri
och ldkemedelsindustrin utvecklats positivt under de fyra
senaste aren.

Negativ utveckling tredje kvartalet
Orderingangen var under tredje kvartalet 2,3 procent ldgre
dn under andra kvartalet, i sdsongrensade tal. Efterfragan
foll framforallt pa hemmamarknaden som backade med 3,2
procent medan exportmarknaden backade med 1,7 procent.
Tre av industrins fem huvudgrupper redovisade en
lagre orderingang vid kvartalsjamforelsen. Industrin for
insatsvaror, bade energirelaterade insatsvaror och ovriga
insatsvaror, visade ddremot en hogre orderingang under
tredje kvartalet. Bland delbranscherna stack industrin for
elapparatur ut med en 6kning pa 39 procent pa kvartals-
basis, dér exportmarknaden drev utvecklingen. Industri for
icke metalliska mineraliska produkter minskade med 15
procent, dér drev istdllet hemmamarknaden utvecklingen.

Orderingang och omsattning
Forandring i procent

sep 14/ jul-sep 14/ sep 14/
aug 14 apr—jun 14 sep 13
Orderingang
Hemmamarknad 0 -3 -2
Exportmarknad -2 -2 -2
Totalt -1 -2 -2
Omsittning
Hemmamarknad 1 -2 -1
Exportmarknad -1 -2 -2
Totalt 0 -2 -2

Lagre orderingang hittills under 2014

Industrin har under arets tre forsta kvartal tappat 3,7 pro-
cent av orderingangen jamfort med motsvarande kvartal
2013, korrigerat for kalendereffekter. Exportorderingangen
har minskat med 2,4 procent medan den inhemska order-
ingadngen minskat med 5,5 procent. Huvudgruppen som
driver pa den negativa utvecklingen &r investeringsvaror.
Dér har orderingangen minskat med 18 procent mot 2013.
Branscher som mer dn andra paverkar den sammanlagda
utvecklingen dr annan transportmedelsindustri, som tap-
pat 53 procent, och elektronikvaruindustrin, som tappat
16 procent. Aven gruvor och mineralutvinningsindustri
redovisar betydligt ldgre siffror i ar.

Det motsatta monstret, med positiv drsutveckling,
galler for insatsvarorna och da dven de energirelaterade
insatsvarorna. Arsutvecklingen for industri for petroleum-
produkter var hela 113 procent, i kalenderkorrigerade tal.
Den for branschen extrema utvecklingen beror framforallt
pa ett produktionsstopp i september 2013.
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Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: tredje kvartalet 2014
Kélla: SCB:s kapacitetsutnyttjandestatistik

Minskat kapacitetsutnyttjande

Industrins kapacitetsutnyttjande minskade med 0,2 pro-
centenheter under det tredje kvartalet jamfort med det
andra kvartalet 2014, i sisongrensade tal.

Minskningen av kapacitetsutnyttjandet i industrin inne-
bar att utnyttjandegraden minskade till 88,7 procent. Den
negativa utvecklingen i tredje kvartalet 2014 ar den forsta
nedgdngen i kapacitetsutnyttjandet sedan fjarde kvartalet
2012. Sett till industrins delbranscher var utvecklingen
blandad under kvartalet. Storst nedgang hade stal- och
metallverk vars kapacitetsutnyttjande minskade med 2,7
procentenheter till 88,0 procent.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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Pa arsbasis 6kade kapacitetsutnyttjandet med 1,5 pro-
centenheter jamfort med det tredje kvartalet 2013 och
redovisade en utnyttjandegrad pé 88,8 procent, i kalender-
korrigerade tal. Den senaste tidens positiva arsjagmforelser
haller ddrmed i sig, &ven om utvecklingen for tredje kvar-
talet dr nagot lagre dn de senaste kvartalens arsjamforelser.

Industrins lager

Senaste uppgift: tredje kvartalet 2014
Kélla: SCB:s lagerstatistik

Minskning i industrins lager
Lagernivan for insatsprodukter i totala industrin 6kade med
233 miljoner kronor, medan lagernivan for fardiga varor
och produkter i arbete minskade med 7,1 miljarder kronor.
Inom tillverkningsindustrin var utvecklingen i totala
lager negativt for en klar majoritet av delbranscherna.
Storst lagerminskning fanns inom 6vrig maskinindustri
med en nedgang pa knappt 1,8 miljarder kronor. Elektro-
nikvaruindustrin var den bransch dar lagret 0kade mest
med drygt 1 miljard.
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Industrins lager
Kvartalsuppgifter. Volym
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Exportnettot fortatter att forsvagas
Nationalrdkenskaperna for tredje kvartalet visade att im-
porten fortsdtter att vixa snabbare dn importen och att
utrikeshandeln ddrmed drar ner BNP-tillvixten. Sdsongren-
sade data visade dock att tillvéxttakten for varuimporten
ddmpades och var den ldgsta pa ett ar. Da varuexportens
tillvaxt dn sa lange dr mycket dampad sé fortsatte net-
toexporten dnda att forsvagas. Utrikeshandelsstatistiken
for oktober visade att denna utveckling fortsétter da nettot
fran varuhandeln {or tredje gangen i ar var negativt. Trend-
skattningen fortsdtter att sjunka och har de tva senaste
manaderna varit under noll. Efter sommaren har dndd en
positiv tendens kunnat skonjas da varuexporten ser ut att
ha fatt lite mer fart. Septemberutfallet har reviderats upp
till en tillvaxti arstakt pa 11 procent och dven utvecklingen
i oktober var relativt bra med en tillvéxt pa 6 procent.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Férandr

Varuomrade 2014 2013 %  14/13
jan—sep jan-sep %

Skogsvaror 93 574 90076 11,2 4
- Travaror 19 653 17 261 2,3 14
- Papper 55 398 55483 6,6 0
Mineralvaror 85 781 82123 10,2 4
- Jarnmalm 14 853 13 954 1,8 6
- Jarn och stal 37 742 35178 45 7
Kemivaror 107 580 105299 12,9 2
- Lakemedel 43728 43 057 5,2 2
Energivaror 76 109 72 834 9,1 4
Verkstadsvaror 362 099 353909 43,3 2
- Maskiner 129 007 129701 15,4 -1
- Elektrovaror 95 761 91103 114 5
- Vagfordon 87 574 83398 10,5 5
Ovriga varor 111843 108285 13,4 3
- Livsmedel 50 537 46 356 6,0 9
Totalt 836984 812525 100,0 3
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Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Forandr

Varuomrade 2014 2013 % 14/13

jan-sep jan-sep %
Skogsvaror 23606 22252 2,9 6
Mineralvaror 58952 57597 7,2 2
- Jarn och stal 26177 24 751 3,2 6
Kemivaror 106 170 99129 13,0 7
- Lakemedel 22371 22779 2,7 -2
Energivaror 117397 113221 14,4 4
- Raolja 65826 65684 8,1 0
- Oljeprodukter 39916 36 148 4,9 10
Verkstadsvaror 330374 306920 40,5 8
- Maskiner 82214 77367 10,1 6
- Elektrovaror 119249 112510 14,6 6
- Vagfordon 80084 71117 9,8 13
- Instrument, optiska varor 18 689 17 466 2,3 7
Ovriga varor 179442 168539 22,0 6
- Livsmedel 87206 81095 10,7 8
Totalt 815942 767 658 100,0 6
Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —0,2 miljarder kronor i oktober
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pd 0,2 mil-
jarder kronor under oktober 2014 enligt preliminéra be-
rékningar. For oktober 2013 var overskottet 3,3 miljarder
kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens varde under oktober uppgick till 103,1
miljarder kronor och varuimportens till 103,3 miljarder.
Varuexporten har darmed 6kat i varde med 6 procent
medan varuimporten 6kat med 10 procent jamfort med
oktober 2013.

Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
12,0 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 12,2 miljarder.

Antalet vardagar i oktober var lika ménga som i oktober
2013.Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
underskott pa 0,3 miljarder kronor for oktober 2014 och

ett underskott pa 0,2 miljarder for september 2014. For
augusti 2014 visar motsvarande védrde ett 6verskott pa 0,1
miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvéarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Hittills under aret har vdrdet for varuexporten okat
med 3 procent medan varuimporten dkat med 7 procent.
Varuexportvdrdet under denna period uppgick till 939,9
miljarder kronor och varuimportvardet till 919,4 miljar-
der. Handelsnettot for januari—oktober 2014 gav darmed
ett overskott pa 20,5 miljarder kronor. For motsvarande
manader ett dr tidigare noterades ett Gverskott pa 48,2
miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Detaljhandeln fortsatte att svanga

Forsdljningen for totala detaljhandeln vande pa nytt uppat
relativt kraftigt i oktober. Sdsongrensat och jamfort med
manaden innan steg volymen med 1,0 procent. Utveck-
lingen har varit slagig de senaste manaderna och pa grund
av den ojamna utvecklingen dr det svart att se nagon
tydlig tendens i detaljhandelns utveckling. Den stabila
uppgangen som inledde aret kom av sig efter den snabba
6kningen i april.

Eftersom bade augusti och oktober har uppvisat starka
tillvaxttakter visar detaljhandeln pa en tydlig uppgang for
den senaste tremanadersperioden augusti till oktober. For-
sédljningsvolymen 6kade da med 1,4 procent jamfort med
den ndrmast féregdende tremanadersperioden. Detta kan
jamforas med en svag nedgdng for tremanadersperioden
maj till juli.

Till skillnad mot den kraftiga uppgangen i augusti
sa bidrog bade dagligvaru- och séllankopshandeln till
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uppgangen i oktober. Dagligvaruhandeln 6kade med 0,8
procent och séllankdpshandeln med 1,6 procent. Sett till
den senaste tremanadersperioden var skillnaderna dock
storre och séllankopshandeln 6kade da med 2,4 procent
mot 0,5 procent for dagligvaruhandeln.

Total forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Oktoberutfallet visade snabbare uppgang i arstakt
Den totala detaljhandelsforséljningen steg med 4,5 procent
i kalenderkorrigerad volym och jamfort med motsvarande
mdnad foregdende dr. Det var klart starkare an i september
och tillsammans med uppgangen i augusti var det den
kraftigaste ckningen sedan i april. Den kraftiga 6kningen
i april kan mojligen ha blivit uppbldst av att pasken inf6ll
iapril i ar men i mars 2013, det vill sdga att april i ar lyftes
av paskhandeln medan jamforelsemanaden, april i fjol,
inte gjorde det. Det som talar emot detta &r att dven ut-
vecklingen i mars var klart starkare dn den genomsnittliga
okningen i ar.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln

Séasongrensade ménadsdata
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Utvecklingen drogs framforallt upp av den starka elek-
tronikhandeln som steg med 24 procent. Aven apoteks-
handel och mdbelhandel bidrog tydligt till uppgangen.
Mindre bidrag kom ocksa fran sport- och fritidshandeln
samt handeln med heminredning. Skohandeln fortsatte att
ga kréftgdng och minskade med 11 procent. Den kraftiga
nedgéngen i skohandeln motverkade, trots branschens

Statistiska centralbyrin

begransade storlek, helt den positiva effekten fran ovriga
kladhandeln som ér flera ganger storre. Totala beklddnads-
handeln var darfér i stort sett oférdndrad i arstakt.

Noterbart dr att prisutvecklingen fér den totala detalj-
handeln vande nedét ndgon gang 2009-2010. Sedan dess
har tendensen varit fallande priser och sedan mitten av
2012 har priserna sjunkit varje enskild manad.

Forutom elektronikhandeln, ddr priserna genomga-
ende faller till f6ljd av den snabba tekniska utvecklingen,
visar sig volymdkningen i oktober inom saval sport- och
fritidshandeln som beklddnadshandel till fullo ha varit en
priseffekt. I 16pande priser minskade omséttningen i bada
branscherna, men priserna sjonk dnnu mer. Detta innebar
att omréknat till volymtermer steg forsaljningen for dessa
branscher dnda.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

okt jan—okt
2014 2014
Dagligvaruhandel 2,2 1,5
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,0 1,6
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 3,0 1,1
Sallankdpsvaruhandel 6,6 57
darav:
Kladhandel 2,8 1,1
Skohandel -10,9 2,7
Méobelhandel 7,7 9,4
Elektronikhandel 23,8 17,4
Jarn- och bygghandel -2,5 0,8
Farghandel 3,8 -1,4
Bokhandel 71 -0,4
Guldsmedshandel 10,4 5,6
Sport- o fritidshandel 4,0 5,2
Postorderhandel 8,8 12,7
Totalt detaljhandel 4,5 3,7

Under-aret-utvecklingen fortsatt god

Hittills i ar har detaljhandelns forsdljning stigit med 3,7
procent jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Liksom tidigare bidrog framforallt elektronikhandeln till
uppgangen hittills i ar. Volymutvecklingen lyfts av de stan-
digt sjunkande prisindexen inom elektronikhandel. Utover
elektronikhandeln var bidragen fran mébel- och hemin-
redningshandeln samt livsmedelshandeln férhallandevis
stora. Aven apotekshandeln, handeln med heminredning
samt sport- och fritidshandeln bidrog i viss utstrdckning.
Noterbart dr dven att distanshandel via internet och post-
order fortsatte att utvecklas starkt med en uppgang pa 12,7
procent. Liksom elektronikhandeln préglas distanshandeln
av fallande priser och volymutvecklingen blir darfor starkare
dn utvecklingen i 16pande priser.
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Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: september 2014
Kaélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Tobias Fagerberg

Nedgang i konsumtionen i september
Hushallskonsumtionen minskade i september med 0,4
procent, sdsongrensat och jamfort med manaden innan.
Nedgangen forklaras framst av minskade energiutgifter
och en nedgéng inom beklidnadshandeln. Aven i ett
tremanadersperspektiv var utvecklingen negativ. Under
perioden juli-september sjonk hushallskonsumtionen med
0,5 procent, korrigerat for sdsongsvariationer och jamfort
med nédrmast foregdende treméanadersperiod.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Starkare utveckling pa arsbasis

I arstakt var utvecklingen starkare och den kalenderkor-
rigerade konsumtionsvolymen var i september 1,8 procent
hogre an motsvarande manad forra aret. Den grupp som
hade starkast utveckling var mobler och inredningsartiklar,
dér dkningen var 8 procent. Livsmedelshandeln gick ocksa
bra och gav ett starkt bidrag till uppgangen i konsumtionen.
I september 2014 var konsumtionsvolymen av livsmedel
2 procent hogre dn samma period féregaende ar. Fjarr-
varmeutgifterna minskade stort jamfort med september
2013 och kladhandeln gick fortsatt svagt, framforallt skor
och ladervaror.

Personbilshandeln dkade hyggligt och Ovrig varaktig
varuhandel 6kade starkt. Bland varaktiga varor var det
framfor allt information- och kommunikationsutrustning
som steg. Aven konsumtionen av post- och telekommu-
nikationer 6kade mycket.

Konsumtionen upp 2,4 procent hittills under 2014
Under de forsta nio médnaderna av 2014 har hushallskon-
sumtionen utvecklats vdl och volymen har dkat med 2,4
procent jamfort med motsvarande period 2013.

Gruppen mébler och inredningsartiklar har den hogsta
tillvixten med en uppgang pa 8 procent. Aven rekreation
och kultur har utvecklats starkt med en uppgang pa 4
procent under 2014. Beklddnadshandeln &r den delsektor
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som Okat minst under 2014 och uppvisar i det ndrmaste
nolltillvéxt.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

sep jan—sep
2014 2014
Detaljhandel, mest livsmedel 2,0 1,7
Bekladnadshandel -5,8 0,4
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 0,7 0,5
Méobler, inredning m.m. 8,4 7,6
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 1,5 3,7
Post- och telekommunikation 8,3 3,3
Rekreation och kultur -0,2 4,4
Hotell och restaurang 3,6 3,9
Ovriga varor och tjanster 6,5 57
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 1,8 2,4

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: november 2014
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Ny uppgang for personbilsregistreringarna

Nyregisteringen av personbilar 6kade i november med 1,2
procent, sdsongrensat och jamfort med foregaende manad.
Okningen foljde pa en uppgéng dven i oktober och det
var forsta gangen sedan i mars som nyregistreringarna
steg tva manader i f6ljd. Ur ett tremanadersperspektiv
var utvecklingen dock den sdmsta i ar da registreringarna
under perioden september—november var 0,5 procent lagre
dn ndarmast foregdende tremanadersperiod, rensat for sa-
songseffekter. Detta forklaras av en stor upp- och nedgang
i augusti-september och nér det svaga septemberutfallet
forpassas till jamforelseperioden sa kommer utvecklingen
att se betydligt battre ut. Om de tva senaste manadernas
positiva trend fortsatter sa blir fjarde kvartalet riktigt bra.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Jamfort med samma manad forra aret sa var antalet
nyregistrerade personbilar i november 2,9 procent hogre.
Det var den sdmsta tillvéaxten i arstakt hittills under 2014.
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Efter den mycket goda utvecklingen i borjan av aret har
nivan trendmaéssigt varit i stort sett oforandrad sedan i mars
och nér den goda utvecklingen fran slutet av fjolaret nu
ska matchas sa dr det svart att uppréatthalla en hog tillvaxt.
Hittills i ar dret har antalet nyregistrerade personbilar 6kat
med 12 procent jamfort med samma period forra dret.

Lastbilsregisteringarna vande upp

Efter den stora nedgangen i oktober studsade lastbilsfor-
sdljningen tillbaka i november och kade med 2,4 procent
i sdsongrensade varden. Hela nedgangen fran oktober var
ddrmed aterhdmtad och den positiva trend som synts efter
sommaren ser ut att besta. Efter att utvecklingen under
2014 visat tecken pa stagnation och registreringarna i
stort sett bara rort sig i sidled fram till i juli sd har hosten
inneburit ett lytt. Under perioden september—november
var nyregistreringarna 4,3 procent hogre dn foregdende
tremanadersperiod, precis samma 6kningstakt som forra
manaden. Tillvéxten i arstakt har efter sommarens damp-
ning aterigen legat pa en bra niva under hosten och i no-
vember var uppgangen jamfort med samma manad i fjol
9,1 procent. Hittills i ar har antalet nyregistrerade lastbilar
6kat med 11 procent jamfort med samma period forra aret.

Nyregistrerade lastbilar
Sésongrensade manadsdata
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Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s tjidnsteproduktionsindex

Tjansteproduktionen 6kade aterigen

I september utvecklades tjansteproduktionen aterigen
positivt da uppgangen i augusti foljdes upp med en ny
produktionsokning. Denna gang steg produktionsvolymen
med 0,8 procent sdsongrensat och jamfort med foregaende
manad. Den bransch som 6kade produktionen mest var
telekommunikation med en uppgang pa 5 procent. Den
6kningen f6ljde dock pa tva ménader med stora nedgangar
och bor nog snarat ses som en rekyl. Den bransch som bi-
drog mest till den totala uppgangen var partihandeln som
noterade en volymokning pa 2 procent. Andra branscher
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som gick bra i september var datakonsulterverksamhet
och transport och magasinering. Flera branscher upp-
visade minskad produktion och sdamst gick det for den
lilla branschen kultur, ndje och fritid dér volymen var 3
procent ldgre dn i augusti. Aven de storre branscherna
foretagstjanster och detaljhandel backade, men med mer
mattliga 1 procent vardera.

Efter en svacka under perioden maj—juli verkar tjans-
teproducenterna ha fatt upp farten igen. Det illustreras
av tremanadersutvecklingen som nu terigen visar pa en
hygglig tillvixt. Under det tredje kvartalet 6kade tjanste-
produktionen med 0,6 procent jamfort med foregaende
kvartal, korrigerat for sdsongsvariationer. Det var den bésta
tremdanadersutvecklingen sedan i maj och innebar en tydlig
forbattring jamfort med férra manaden. Den bransch som
6kade produktionen mest fran andra till tredje kvartalet var
halso- och sjukvdrd med en uppgéng pa 3 procent. Den
bransch som gick samst var telekommunikation som trots
den stora uppgdngen i september noterade en nedgang
pa 4 procent.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

sep jan-sep

2014 2014

Motorhandel 3,7 6,7
Partihandel 6,9 815
Detaljhandel 2,4 3,1
Transport och magasinering 3,2 1,2
Hotell och restaurang 41 3,3
Telekommunikation 6,7 3,9
Datakonsultverksamhet o.d. 5,8 51
Foretagstjanster 6,8 4,8
Kultur, néje och fritid -0,2 2,1
Total tjanstesektor 4,3 3,4

Stegrad tillvaxt i arstakt

Produktionsokningen i september innebar att utveck-
lingen maétt 6ver tolv manader stérktes. Produktionen
var 4,3 procent hogre dn i september i fjol, korrigerat for
kalendereffekter. Det var en betydligt hogre tillvaxt én i
augusti da arstakten var 2,9 procent. Férklaringen é&r inte
bara att produktionen tkade utan dven att september i
fjol var en forhdllandevis svag manad. Oavsett vilket sa
var detta den hogsta tillvaxttakten sedan i april och &r
ytterligare att tecken pa att tjanstesektorn har lamnat
sommarens svacka bakom sig. De tvd stora branscherna
foretagstjanster och partihandel uppvisade mycket hoga
tillvéixttal pd ndra 7 procent. Aven vilféardsbranscherna gick
bra med stora dkningar for bade utbildning och hélso- och
sjukvard. Uppgangen var mycket bred och omfattade alla
branscher utom kultur och néje som noterade en marginell
produktionsminskning.

Stabil ackumulerad uppgang

Nar tre fjardedelar av aret gatt sd hade produktionen okat
med 3,4 procent, jamfort med samma tidsperiod féregadende
ar. Utvecklingstalet i september var i niva med foregaende

11
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... IFOks
USA ljuspunkt i varldsekonomin

Medan dterhamtningen i euroomrddet gir trogt och tillvdxten
i BRIC-landerna haltar si dr den amerikanska ekonomin pd
uppgang. Efter en tillfillig svacka under forsta kvartalet har
tillvdixten det senaste halvdret varit hog och tendensundersok-
ningarna visar att optimismen dr stor bide bland foretagen
och bland hushdllen.

Den internationella ekonomiska krisen som brot ut 2008
(finanskrisen) startade i USA men slog inte lika hart dar
som i Europa. Medan BNP i USA sjonk med ungefar 4
procent i sasongsrensade tal sa sjonk EU:s samlade BNP
med drygt 5 procent. I vissa EU-ldnder var nedgangen
dessutom avsevirt storre. Aterhamtningen efter krisen
har ocksa gatt betydligt battre i USA &n i Europa. Medan
produktionen i EU fortfarande dr mindre dn den var i borjan
av 2008 sa hade den amerikanska ekonomin aterhdmtat
produktionsfallet i mitten av 2011. En starkt bidragande
orsak till att USA repat sig snabbare &r att den ekonomiska
politiken dér varit betydligt mer expansiv @n i Europa. Den
amerikanska centralbanken Fed borjade sdnka styrréantan
redan i september 2007 och sedan i december 2008 har den
legat i intervallet 0,0-0,25 procent. Fed borjade dessutom
redan hosten 2008 med sd kallade “kvantitativa lattnader”
vilket innebar att man kdpte vardepapper for att tillfora
likviditet till det finansiella systemet. Det fortsatte sedan i
olika omgangar &nda fram till oktober 2014. Aven finans-
politiken har varit starkt expansiv och budgetunderskotten
lag under aren 20092011 pa 6ver 10 procent av BNP.

Bruttonationalprodukt
Volymindex 2008=100, sdsongrensat
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Kélla: OECD

Aven om terhdmtningen i USA gtt béttre &n i Europa
sa har den trots allt varit forhallandvis trg. Den genom-
snittliga arliga BNP-tillvixten har de senaste fyra aren varit
2,2 procent vilket i ett historiskt perspektiv ar relativt svagt.
Pa senare tid ser dock den amerikanska ekonomin ut att
ha fatt upp angan. Under andra halvdret i fjol vaxte BNP i
en hastighet som uppréaknat till arstakt motsvarar en till-
véxt pa cirka 4 procent. Efter en tillfallig dipp under forsta
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kvartalet i ar har tillvixten tagit fart igen och det senaste
halvaret har den ater legat pa en niva som motsvarar en
arlig BNP-6kning pa runt 4 procent.

Optimism pa flera hall

Inte bara nuldget utan dven den ndrmaste framtiden ser
ljus ut da flera konjunkturindikatorer ligger pa de hogsta
nivaerna pa lange. Den historiskt mest palitliga indikatorn
for BNP-utvecklingen dr institutet ISM:s inkdpschefsindex.
I likhet med andra inképschefsindex dr vardet 50 neutralt
och markerar gransen mellan tillvéxt och tillbakagang. In-
dexet vande tydligt upp i mitten pa 2013 men sjonk kraftigt
ijanuari i ar. Dérefter har trenden ater varit uppatgaende
ochioktober lag index pa 59 vilket dr en niva som bortsett
fran aterhdmtningsfasen efter finanskrisen inte skadats
sedan 2004. Delindex for orderingangen har stigit annu
kraftigare och ldg i oktober pa mycket hoga 65,8. Att detta
framatblickande delindex ligger sa pass hogt talar for att
uppgangen kommer att fortsatta.

Inkopschefsindex
Varden over 50 indikerar tillvaxt
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Kélla: ISM/Macrobond
For att tillvaxten i den amerikanska ekonomin ska

komma igang ordentlig kravs det att hushéllskonsum-
tionen, som utgor ungefar tva tredjedelar av BNDP tar fart.
Forutsattningarna for det ser nu goda ut da de amerikanska
hushallen blivit betydligt muntrare under det senaste aret.
Conference Boards konsumentfortroendeindex har stigit
kraftigt och nadde i oktober den hdgsta nivan pa sju ar.
Amerikanernas framtidshopp har okat betydligt och de
tror nu att bade den amerikanska ekonomin 6verlag och
den egna ekonomin kommer att forbattras under det
kommande halvaret.

Statistiska centralbyrdin
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Konsumentfortroende
Index 1985=100
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Kalla: Conference Board/Macrobond

Sysselsattningen tar fart

En avgorande faktor for lyftet i konsumentfortroendet
ar att hushallen fatt en ljusare syn pa arbetsmarkanden.
Sedan i juli har de som tror att antalet jobb ska ¢ka varit
fler &n de som tror pa férre jobb, ndgot som bara skett vid
enstaka tillfallen under de senaste tio dren. Hushéllens
optimism stods av arbetsmarknadsstatistiken som visar
att jobbskapandet tagit fart under 2014. Sysselsédttningen
har hittills i ar stigit med i genomsnitt 230 000 personer i
manaden vilket dr en betydligt hdgre dkningstakt d4n de
senaste aren. I september sjonk dessutom arbetslosheten
for forsta gangen sedan juli 2008 under 6 procent.

Sysselsattning
Sasongrensade manadsdata
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Kalla: BLS/Macrobond

Aven om savil sysselsittningen som arbetslosheten
gar at ratt hall sd dr det langt kvar innan den amerikanska
arbetsmarkaden aterfétt sin forna styrka. Antalet sysselsatta
ar forvisso fler dn innan finanskrisen men sysselsattnings-
graden &r avsevart lagre eftersom befolkningen okat be-
tydligt snabbare. For att na upp till sysselsdttningsgraden
fran borjan pa 2008 behover ytterligare drygt 8 miljoner

Statistiska centralbyrin

jobb genereras, vilket med nuvarande ckningstakt skulle
ta tre ar. Att arbetslosheten &r sd pass lag som den éar for-
klaras till stor av att manga arbetslosa amerikaner slutat
att soka jobb och darfor inte réknas till arbetskraften.
Arbetskraftsdeltagandet har de senaste manaderna legat
under 63 procent vilket dr den ldgsta nivan sedan 1978.
Den laga sysselsdttningsgraden visar att det fortfarande
finns gott om ledig arbetskraft i USA vilket &ven marks i
att lonedkningarna dr fortsatt laga.

Bostadsmarknaden aterhamtas langsamt

En stor del av ursprunget till finanskrisen finns pa den
amerikanska bostadsmarkanden som under forsta halvan
av 00-talet blev alltmer 6vervarderad och Gverbelanad. 2006
borjade de forsta tendenserna till en nedgang att synas och
de f6ljande dren rasade savil byggandet som bostadspri-
serna. Medan bade BNP och sysselsdttningen vande upp
islutet av 2009 sa fortsatte bostadsmarknaden att férvagas
i ytterligare drygt tva dr. Bostadspriserna bottnade forst i
februari 2012 och hade da sjunkit med néstan 30 procent.
Sedan dess har en gradvis dterhamtning skett och ungefar
tva tredjedelar av prisfallet har aterhdmtats.

Fastighetsprisindex
Case-Shiller National, sdsongrensat. Januari 2000=100
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Kélla: S&P/Macrobond

Att en forstarkning har skett pa bostadsmarknaden ér
tydligt men precis som pé arbetsmarknaden sa dr det en
bit kvar till en “normal” situation. Antalet salda hus har
inte 6kat namnvart och ligger kvar pa ungefdr en tredjedel
av forkrisnivan. Aven bostadsbyggandet gér relativt trogt.
Bade byggloven och byggstarterna ar visserligen betydligt
fler nu &@n for ett par ar sedan men uppgangen ser ut att
ha stagnerat och sedan drygt ett ar tillbaka har byggandet
stabiliserats pa en historiskt sett lag niva.
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manader vilket dr ndgot sdmre &n i bérjan av aret men
betydligt battre dn 2013. Uppgangen dr mycket bred da
samtliga branscher har ékat produktionen. Den bransch
som gatt allra bast hittills i &r &r motorhandeln med en
uppgang pa 7 procent. I 6vrigt sticker konsultbranscherna ut
med uppgéngar pa 5 procent for bade foretagstjanster och
datakonsultverksamhet. Aven inom hélso- och sjukvérd har
produktionen ¢kat med cirka 5 procent. Den klart minsta
uppgangen aterfinns i transportsektorn med blygsamma
1 procent. I 6vriga branscher ligger uppgangen mellan 2
och 4 procent.

BYGGMARKNAD

Allt battre for byggforetagen

Enligt Konjunkturbarometern redovisar foretagen inom
bygg- och anldggningsverksamhet en fortsatt 6kning av
orderstockarna for de senaste tre manaderna och bedom-
ningen av orderstockens storlek ligger nu pa normaliva.
Orderldget dr for narvarande klart bast for husbyggarna.
Byggproduktionen har totalt sett 6kat och bland husbyg-
garna har dessutom sysselsdttningen stigit betydligt. Har
har mer dn hélften av foretagen nyrekryterat de senaste
manaderna. Anldggningsbyggarna ddremot har dragit
ned pa personalstyrkan. Anbudspriserna har inte dndrats
namnvart under perioden.

Byggforetagen &r optimistiska och rdknar med en bety-
dande tillvixt de ndrmaste mdnaderna. Orderstocken vantas
fortsatta att vaxa och saval produktion som sysselséttning
beddms stiga. Forvantningarna dr genomgaende mer opti-
mistiska bland husbyggarna dn bland anldggningsbyggare.
Anbudspriserna forutses bli i stort sett ofdrandrade.

Byggkostnader

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

September—oktober 2014 +0,1 procent
Mellan september och oktober 2014 steg Faktorprisindex
med 0,1 procent. Aven Entreprendrens kostnader hojdes
med 0,1 procent mellan september och oktober 2014. En-
treprendrens Byggmaterialkostnad steg med 0,2 procent.
I gruppen Byggmaterial 6kade kostnaderna for snick-
erier, trdvaror, el-materiel, jirn och stal samt 6vrigt bygg-
material. Ovriga byggmaterialgrupper var oférandrade,
férutom golvmaterial som gick ned med 0,3 procent. Grup-
pen Transporter, drivmedel, elkraft sjonk med 1,1 procent.
Loner, Maskiner och Omkostnader var oforandrade.
Byggherrekostnader gick upp med 0,1 procent. Det
berodde pa att rantekostnader steg med 0,4 procent.

Oktober 2013-oktober 2014 +1,0 procent

Faktorprisindex steg med 1,0 procent mellan oktober 2013
och oktober 2014. Entreprendrens kostnad steg med 1,3
procent. Uppgangen beror pa att Loner hojdes med 2,4
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procent. Omkostnader gick upp med 1,5 procent. Bygg-
material och Maskiner 6kade med 1,2 procent respektive
1,0 procent pa arsbasis.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

okt 14/sep 14 okt 14/okt 13

Entreprenadkostnader 0,1 1,3
Byggmaterial 0,2 1,2
Loner 0,0 2,4
Maskiner 0,0 1,0
Transporter, drivmedel, elkraft -1,1 -1,9
Omkostnader 0,0 1,5

Byggherrekostnader 0,1 -1,8

Total byggkostnad 0,1 1,0

Transporter, drivmedel, elkraft gick ned med 1,9 pro-
cent. Inom den gruppen kan noteras att kostnaderna for
lastbilstransporter var ofdrdndrade, Elkraft sjonk med 6,7
procent och kostnader for dieselolja sjonk med 3,7 procent.

Alla kostnader for byggmaterial steg férutom golvma-
terial som gick ned med 3,1 procent. Storst prishojning i
gruppen hade armeringsstal, som 6kade med 8,2 procent.
Byggherrekostnaderna sjonk med 1,8 procent pd arsbasis,
vilket till stor del beror pa sjunkande réantekostnader.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: septemer 2014
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Oférandrad produktion inom néringslivet

Efter en positiv utveckling i augusti var produktionen
inom néringslivet ofdrdndrad i september, korrigerat for
sdsongseffekter.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Tjansteproduktionen hade den starkaste utvecklingen
med en 6kning pa 0,7 procent i sisongrensade tal jamfort
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med foregdende manad. Industriproduktionen fortsatte sin
negativa trend och minskade med 0,9 procent i september,
byggproduktionen minskade med 3,2 procent.

Ofdrandrad utveckling pa tremanadersbasis

Aven under perioden juli-september var produktionen
inom néringslivet ofdrandrad, i sisongrensade tal, jamfort
med nédrmast foregaende tremanadersperiod april-juni. Pa
tremanadersbasis hade delsektorerna liknande utveckling
som pa manadsbasis. Industrisektorn stod fér den storsta
minskningen med 2,0 procent. Tjansteproduktionen, som
ar den storsta delsektorn, gick bast och stod for en uppgang
pa 0,6 procent.

Produktionen i naringslivet
Forandring i procent

sep 14/ jul—sep 14/ sep 14/
aug 14" apr—jun 14" sep 132
Industri inkl. energi -0,9 -2,0 —4.1
Bygg -3.2 0,2 2,9
Tjanster 0,7 0,6 4,2
Totalt 0,0 0,0 2,0

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Hygglig utveckling jamfort med féregaende ar
Hittills i &r har néringslivets produktion i kalenderkorri-
gerade tal 6kat med 2,3 procent jamfort med motsvarande
period féregdende ar. Den ackumulerade arsutvecklingen
minskade med 0,1 procentenheter jamfort med forega-
ende manad. Den storsta delen av uppgangen kommer
ifran tjansteproduktionen som 6kat med 3,5 procent .
Industriproduktionen har daremot gatt svagt och ser ut
att forsvagas alltmer. I september minskade den med 4,1
procent jamfort med samma méanad foregaende ar och
hittills i ar har den sjunkit med 1,9 procent.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Edith Brodda Jansen

Inflationstakten fortsatt negativ

Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var —0,1 procent i oktober, vilket
var en uppgang fran féregaende manad da den var —0,4
procent. Inflationstakten har i genomsnitt varit negativ
sedan slutet av 2012.

Boendekostnaderna hade en fortsatt negativ effekt
pa inflationen och paverkade nedat med —0,3 procenten-
heter. De grupper som framforallt bidrog inom omradet
boende var lagre rdante- och elkostnader (-0,4 respektive
-0,2 procentenheter). Nedgangen ddmpades dock nagot
av hojda hyror som paverkade inflationen uppat med 0,2
procentenheter.

Statistiska centralbyrin

Konsumentprisernas forandring

Oktober 2014 Bidrag till
Foérandring fran  férandring
Foéregaende okt  sedan okt
manad 2013 2013"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,4 1,2 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,1 0,0
Klader och skor 05 -1,6 -0,1
Boende -03 -1,2 -0,3
Inventarier och hushallsvaror 0,8 0,0 0,0
Halso- och sjukvard 0,7 0,7 0,0
Transport -0,6 0,2 0,0
Post och telekommunikationer -04 =22 -0,1
Rekreation och kultur 04 -05 -0,1
Utbildning 0,1 2,5 0,0
Restauranger och logi 0,2 1,5 0,1
Div varor och tjanster 0,3 1,1 0,1
KPI totalt 01 -0, -0,1

1) Procentenheter

Uppgang bland de underliggande inflationsmatten
Inflationstakten rensad for effekten av rdntesatsforandring-
ar enligt mattet KPIF (KPI med fast rdnta) var 0,6 procent
i oktober 2014, vilket var en uppgang fran september da
den var 0,3 procent.

Inflationstakten enligt KPI-KS (KPI med konstant skatt)
var —0,2 procent medan KPIF-KS (KPI med fast ranta och
konstant skatt) var 0,5 procent i oktober 2014. Féregaende
madnad var inflationstakten enligt KPI-KS och KPIF-KS
-0,5 respektive 0,3 procent. Sammantaget har det varit
sma inflationseffekter fran dndrade indirekta skatter och
subventioner de senaste tva aren. Det innebér att prisut-
vecklingen enligt KPI-KS och KPIF-KS inte avvikit fran
KPI respektive KPIF i nagon storre utstrackning.

Konsumentprisernas utveckling
December féregdende ar = 100

index

101

200 |

100

< Em

o)

98

bJ FMAMJ J A S OND

Internationell inflation

Inflationstakten enligt det europeiskt harmoniserade mattet
HIKP var 0,3 procent i oktober, jamfort med 0,0 procent
i september. Fran september till oktober steg priserna i
genomsnitt med 0,1 procent enligt HIKP. Under samma
period forra aret sjonk HIKP med 0,2 procent.
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Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar
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De senast publicerade HIKP-talen f6r EU-ldnderna ar
prelimindra och avser oktober 2014. Inflationstakten for EU
var da 0,5 procent. For euroomrddet var inflationstakten
0,4 procent, vilket var en uppgdng sedan september da den
var 0,3 procent. Storst effekt pa HIKP-inflationen i euro-
omradet hade hogre priser pa restaurang- och cafétjanster
(0,1 procentenheter), hjda hyror (0,1 procentenheter)
samt tobaksvaror (0,1 procentenheter). Samtidigt bidrog
minskade branslekostnader (-0,2 procentenheter), priser pa
telekommunikation (0,1 procentenheter) och eldningsolja
(-0,1 procentenheter) nedat.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent
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EU-lander och Norge enligt HIKP.

I sep 14/sep 13
okt 14/okt 13

Aven om HIKP-inflationen i Finland och Norge sjonk
fran september till oktober &r det Sverige och Danmark som
fortsatt ligger i botten bland de skandinaviska linderna,
bada med en HIKP-inflation pa 0,3 procent. HIKP-infla-
tionen i Norge och Finland var 1,9 respektive 1,2 procent
i oktober. Den islandska inflationen som sjonk kraftigt
fran 2,3 procent i augusti till 0,4 procent september, var i
oktober 1,0 procent.

De EU-medlemsldnder som i oktober hade ldgst in-
flationstakt enligt HIKP var Grekland (1,8 procent) och
Bulgarien (-1,5 procent). Den hogsta HIKP-inflationen
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bland EU-lénderna aterfanns i Ruménien (1,8 procent)
och Osterrike (1,4 procent).

[ USA var inflationstakten i oktober oférandrad sedan
september, 1,7 procent. Aven Kinas inflation var i oktober
oférandrad sedan september, 1,6 procent.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna steg svagt i oktober
Producentpriserna totalt steg med 0,2 procent mellan
september och oktober. P4 hemmamarknaden steg pri-
serna med 0,3 procent medan de var oférdandrade pa ex-
portmarknaden. Under samma period sjonk priserna pa
importmarknaden med 0,5 procent.

Légre pris pa raolja bidrog starkt till nedgangen pa
importmarknaden. Priserna pa raolja har sjunkit fyra ma-
nader i rad och har inte varit sa laga sedan november 2010.
Pa hemmamarknaden bidrog framst en sdsongsnormal
okning av fjarrvarmepriserna till uppgangen. Uppgangen
motverkades av ldgre elpriser. I ovrigt noterades endast
mindre prisfordndringar inom ett flertal produktgrupper
pa samtliga marknader mellan september och oktober.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,1 procent fran september till oktober.

Jamfort med oktober forra aret har producentpriserna
totalt 6kat med 2,1 procent. Under samma period har
priserna okat med 4,1 procent pa exportmarknaden och
2,3 procent pa importmarknaden. Pa hemmamarknaden
har priserna stigit med 0,2 procent jamfort med oktober
forra aret. Priserna for inhemsk tillgang har stigit med 1,2
procent under samma period.
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Tjansteprisindex
Senaste uppgift: tredje kvartalet 2014
Kélla: SCB:s tjdnsteprisindex

Tjanstepriserna steg under tredje kvartalet
Tjénsteprisindex steg med 0,4 procent fran andra till tredje
kvartalet 2014. Motsvarande forandring under foregaende
kvartal var en nedgdng med 0,1 procent. Sedan tredje
kvartalet 2013 har tjansteprisindex stigit med 0,9 procent.
Motsvarande drstakt foregdende kvartal var en uppgang
pa 0,4 procent.

Till den positiva kvartalsférandringen pa 0,4 procent
bidrog Andra stodtjanster till transport, Fastighetstjanster
samt Redovisning, bokforing, revision och skatteradgivning,
som bidrog med 0,1 procentenhet upp vardera.

Uppgangen motverkades av prisnedgangar inom Da-
taprogrammerings- och datakonsultjéanster samt Reklam-
tjdnster med 0,1 procentenhet vardera.

Tjansteprisindex
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ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: oktober 2014
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Miaomiao Zhu

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar var 4 772 000 i oktober
2014, icke sdsongrensat. Antalet arbetslosa var 389 000
vilket motsvarar en arbetsloshet pa 7,5 procent. Antalet
arbetade timmar uppgick i genomsnitt till 163,2 miljoner
per vecka. Sdsongrensade och utjamnade data visar pa en
fortsatt Okning av antalet sysselsatta samt en arbetsloshet
pa 7,9 procent.
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Sysselséttningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden

procent
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Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar pa
en fortsatt minskning av inskrivna arbetslosa. I oktober
2014 var 373 000 personer inskrivna som arbetsldsa, en
minskning med 29 000 personer jamfort med oktober
2013. Antalet personer varslade om uppsdgning fortsatter
att minska, en utveckling som pagatt sedan halvarsskiftet
2013. Antalet nya lediga platser uppgick till 71 000, vilket
ar 21 000 fler an for ett ar sedan. I oktober fick 43 000
personer ett arbete, det &r drygt 5 000 farre d&n samma
manad foregaende ar.

2010 201 2012 2013 2014

Arbetskraften
Antalet personer i dldern 15-74 ar som ingick i arbetskraften
var enligt icke sdsongrensade data 5 160 000 i oktober 2014.
Bland médnnen uppgick antalet personer i arbetskraften till
2 723 000, en 6kning med 37 000 personer jamfort med
samma manad foregaende ar. Antalet kvinnor i arbetskraf-
ten var 2 438 000. Det relativa arbetskraftstalet uppgick till
71,4 procent. Bland médnnen uppgick arbetskraftstalet till
74,4 procent och bland kvinnorna till 68,4 procent.
Sasongrensade och utjamnade data visar pa en 6kning
av antalet personer i arbetskraften jamfort med de senaste
manaderna. I oktober 2014 uppgick de till 5 210 000, vilket
motsvarar ett relativt arbetskraftstal pa 72,2 procent.

Sysselsatta

I oktober 2014 var antal sysselsatta i dldern 15-74 ar
4 772 000, icke sdsongrensat. Bland méannen uppgick an-
tal sysselsatta till 2 521 000, en 6kning med 33 000 jamfort
med samma ménad i fjol. Antal sysselsatta kvinnor var
2251 000. Sysselsattningsgraden uppgick till 66,1 procent.
Bland kvinnorna var sysselsattningsgraden 63,1 procent
och bland mannen var den 68,9 procent.

[ forhallande till ndrliggande manader visar sdsongren-
sade och utjamnade data pa en fortsatt 0kning av antalet
sysselsatta och av sysselsdttningsgraden. I oktober uppgick
antalet sysselsatta till 4 799 000, vilket motsvarar en sys-
selsdttningsgrad pa 66,5 procent.
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Arbetade timmar

Det totala antalet arbetade timmar i oktober 2014 upp-
gick i genomsnitt till 163,2 miljoner per vecka, enligt icke
sdsongrensade data.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta, ~ Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2013 2014 2013 2014 2013 2014
jan 4578 4619 13210 12 350 421 436
feb 4597 4648 15 160 15 490 427 433
mar 4643 4701 14 870 15830 448 440
apr 4642 4698 15 090 14 500 445 445
maj 4667 4746 14 650 15 520 417 413
jun 4815 4870 14 640 14 460 484 493
jul 4905 4982 9530 9 890 382 380
aug 4766 4863 12 230 12 500 377 389
sep 4708 4809 16 010 16 360 382 371
okt 4746 4772 16 240 16 320 374 389
nov 4704 15780 382
dec 4680 13720 380

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 &r, och antal
arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som s6kt och kunnat ta arbete.

Sasongrensade och utjamnade data visar pa en viss
okning av antalet arbetade timmar. I oktober 2014 uppgick
antalet arbetade timmar till i genomsnitt 145,5 miljoner
per vecka.

Arbetslosa

I oktober 2014 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
389 000, icke sdsongrensat, vilket motsvarar en arbetsloshet
pa 7,5 procent. Antalet arbetsldsa kvinnor var 186 000 och
antalet arbetslosa méan var 202 000. For kvinnorna mot-
svarar det en arbetsloshet pa 7,6 procent och for ménnen
7,4 procent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 128 000
arbetslosa och av dessa var 60 000 heltidsstuderande. Ande-
len arbetsldsa ungdomar var 20,4 procent av arbetskraften.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade méanadsvarden

procent
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Sasongrensade och utjgmnade data visar endast pa sma
forandringar av antalet och andelen arbetslosa. I oktober
2014 uppgick antalet arbetslosa till 412 000, vilket motsvarar
ett arbetsloshetstal pa 7,9 procent. Bland ungdomar i aldern
15-24 ar var arbetsloshetstalet 22,7 procent i oktober 2014.
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Minskning av antalet inskrivnha arbetslosa

Antalet inskrivna arbetslésa, som utgors av de dppet ar-
betslosa och sdkande i program med aktivitetsstdd, uppgick
i oktober 2014 till 373 000. Jamfort med oktober 2013 &r
det en minskning med 29 000 personer. Bland de inskrivna
arbetslésa var 197 000 6ppet arbetslésa och 176 000 perso-
ner deltog i program med aktivitetsstod. Antalet nya lediga
platser som anmaldes till landets arbetsférmedlingar var
71 000, vilket ar 21 000 fler 4n motsvarande manad fore-
gdende ar. Under oktober 2014 fick 43 000 personer ett
arbete vilket dr drygt 5 000 férre dn oktober 2013. Antalet
varslade uppgick till 4 800, en minskning med 900 jamfort
med oktober 2013.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under september 2014 156,20 kronor exklusive dvertids-
tilldgg och 158,20 kronor inklusive overtidstillagg, vilket
ar en okning med 2,2 respektive 2,3 procent jamfort med
september 2013. Under september 2014 var den prelimindra
genomsnittliga ménadslonen for tjansteman 36 340 kronor
exklusive rorliga tilligg och 37 050 kronor inklusive rorliga
tilldgg, vilket dr en 6kning med 2,7 respektive 2,6 procent
jamfort med september 2013.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell férandring fran motsvarande manad féregaende ar
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Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér september 2014
berdknats till 273,13 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 115,6 en forandring med 1,9 procent
jamfort med september 2013. Arbetskostnaden for en
arbetare inom den privata sektorn totalt har for augusti
2014 berdknats till 255,27 kronor per timme och for tjans-
temdn inom den privata sektorn till 55 607 kr per manad.
Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 114,4
en 6kning med 2,6 procent jamfort med september 2013.
Motsvarande index for tjanstemén blir 117,3 en dkning
med 3,5 procent jamfort med september 2013.
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FINANSMARKNAD

Hushallens skulder fortsitter att 6ka

Hushallens skuldsdttning har under en langre tid varit
en omdiskuterad frdga och under hésten har Riksbanken
fortsatt att signalera att det &r en viktig fraga. Finansin-
spektionen foreslog under manaden att nya bolanetagare
ska amortera ner sina boldn till 50 procents belaningsgrad
for att minska de makroekonomiska riskerna. Fragan ak-
tualiserades ytterligare nér finansmarknadsstatistiken for
oktober visade att hushéllens genomsnittliga bolanerantor
for nya avtal frdn monetéra finansinstitut sjonk fran 2,15
till 2,06 procent och att hushallens l1an fran MFI hade en
arlig tillvaxttakt pa 5,9 procent, vilket var en kning jamfort
med september da tillvixttakten var 5,7 procent. Okningen
kan framst harledas till bostadsldnen, som okade med
141 miljarder och ddrmed hade en arlig tillvéaxttakt pa 6,1
procent i oktober. Sedan december 2013 har tillvaxttakten
okat med 0,5 procentenheter.

Valutakursindex for kronan
Manadsgenomsnitt
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Fallande oljepriser

Priset pa raolja fortsatte att sjunka under manaden. Bren-
toljan handlas under 70 dollar fatet, vilket &r det ldgsta pa
mer dn fyra ar. Svag ekonomisk tillvéxt i varldsekonomin
ar den huvudsakliga orsaken till uppgangen, trots att den
geopolitiska oron i oljeproducerande regioner riskerar att
hdamma tillgangen. Légre oljepriser innebér direkt och
indirekt ldgre tryck pa inflationen, vilket betyder att inves-
terare pa sikt kan forvénta sig att centralbankerna haller
styrrantorna pa en fortsatt lag nivd. Samtidigt férviantas
det ocksa stimulera ekonomin: berdkningar visar att det
lagre bensinpriset hittills har frigjort omkring 300 miljarder
dollar for de amerikanska hushallen.
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Aktiekurserna
Stockholmsbérsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Nya boérsrekord

November var en mycket stabil manad pa Stockholms-
borsen. Till skillnad mot féregaende manads sviangiga
och yviga rorelser, bjod november pa en kontinuerligt
positiv utveckling. Oljerelaterade aktier har tagit mycket
stryk medan mer energikrdvande bolag har haft en béttre
utveckling. Affarsvarldens generalindex handlades till
rekordnivaer under manadens sista vecka och stangde
madnaden 3,4 procent upp jamfoért med manadsskiftet och
10,6 procent sedan arets borjan.

Réntorna fortsatter ned

Pé rantemarknaden ligger mycket fokus pa hur ECB:s
direktion ska agera vid sitt decemberméte. Investerarnas
inflationsforvétningar fortsitter att falla och 5-ariga infla-
tionsswappar handlas pa de ldgsta nivaerna sedan 2008.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent
5

2,0
1,5
1,0

0,5

0,0

-0,5
2009
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Réntorna pa statspapper handlades ner pa bred front
under manaden. I Sverige handlades tioarig statsskuld
ned med 17 punkter till 1,01 procent. I USA och Tyskland
var rdntorna ner nistan lika mycket och stingde pa 2,18
respektive 0,7 procent. Kostnaden for svenska staten att
finansiera sig pa tva drs 16ptid har sedan oktober tidvis
legat under O procent.

Langa rantor
10-ariga statsobligationer
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Kalla: Riksbanken
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Den svenska kronan forsétter att f6lja samma trend som
tidigare i host och forsvagas mot bade dollarn och euron.
Dollarn handlas till f6ljd av en relativt stark amerikansk
ekonomi till 7,45 i slutet av manaden, en forsvagning med
knappt en procent sedan oktober. Kronans fall gentemot
Euron dr nagot mindre, en euro kostar nu 9,27 kronor, 0,4
procent mer dn foregdende manad.
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Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
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Andreas Hornqgvist och Jon Smedsaas,
Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik — december

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 01 nov
Industrins orderingang 05 okt
Industriproduktionsindex 05 okt
Tjansteproduktionsindex 05 okt
Indikator 6ver hushallens konsumtionsutgifter 08 okt
Arbetskraftsundersdkningen 11 nov
Konsumentprisindex 11 nov
Smahusbarometern 1 nov
Produktionsindex dver naringslivet 15 okt
Finansrakenskaperna 18 kv 3 —14
Detaljhandelns forsaljning 22 nov
Producentprisindex 23 nov
Export, import och handelsnetto 30 nov
Arbetskostnadsindex, privat sektor 30 okt
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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Leading indicator*

I den senaste publiceringen av USA:s BNP visade sig
tillvixten tredje kvartalet vara &nnu nagot starkare an vid
den foéregdende berdkningen. Sdsongrensat och jamfort
med foregdende kvartal steg BNP med 1,0 procent. Detta
forstarker bilden av att aterhdmtningen i USA verkligen
ar pa gang och att det svaga forsta kvartalet mest tycks ha
varit ett hack i kurvan. Den ledande indikatorn fran oktober
ligger fortsatt kvar pd ett viarde 6ver 100 vilket tyder pd att
det ekonomiska ldget dr nagot béttre d&n normalt.

Enligt en forsta uppskattning av tredje kvartalet steg
tillvixten i EU med 0,3 procent (0,2 procent i euroomréa-
det), sdsongrensat och jamfort med foregaende kvartal.
Det innebdr en marginellt starkare tillvixt dn for andra
kvartalet. Tyskland fortsatte att ddimpa EU-tillvixten tillsam-
mans med Italien med i stort sett nolltillvaxt i bada fallen.
Samtidigt aterkom tillvixten till Frankrike och Spanien
fortsatte véxa i hygglig takt.

Polen fortsatte att véxa i snabb takt och tredje kvartalet
okade BNP med 0,9 procent, sdsongrensat och jamfort
med foregaende kvartal. Tillvaxttakten har darmed varit
forhallandevis stark de sex senaste kvartalen, detta efter
en svacka med betydlig ldgre tillvixttakt under 2012. Den
polska ekonomin tycks ddrmed vara tillbaka pa den till-
véxtbana som radde innan 2012.
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For Tjeckien har de tva senaste kvartalen visat pa en
forsvagning i tillvaxttakten. For andra kvartalet i rad 6kade
BNP med, for Tjeckiens del, mattliga 0,3 procent. Det kan
jamforas med 1,1 respektive 0,6 procent for fjarde och
forsta kvartalet. Nivdmaéssigt har man dock aterhdmtat
sig fran perioden fran slutet av 2011 till borjan av 2013
da BNP sjonk.

Aven fér Ungern har de tva senaste kvartalet visat pa
en viss nedvaxling i tillvixten. Dock inte lika tydligt som
for Tjeckien. Liksom Tjeckien har man dessutom tagit igen
det nivatapp som skedde 2012.

For Rysslands del syns en markant nedgang i aktiviteten.
Andra kvartalet kade BNP med, for ryska matt, svaga 0,2
procent, sdsongrensat och jamfort med féregaende kvartal.
Den svaga utvecklingen i ndrtid &dr kopplat till sanktio-
nerna fran framforallt EU och USA med anledningen av
Ukrainakrisen samt det kraftiga oljeprisfallet som har en
avgorande betydelse for hur rysk ekonomi utvecklas. Men
det &r tydligt att Rysslands ekonomiska problem startade
langt tidigare. Ryssland drogs med ner i slutet av 2007 och
under 2008. Déarefter har man inte riktig lyckas aterga till
de tillvixttakter som rddde innan nedgangen. En ytterligar
ddmpning marktes 2012.
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Inflation

EU-omradet har uppvisat en sjunkande inflationstakt
sedan slutet av 2011. D4 lag inflationen klart hogre dn det
inflationsmadl som gller for eurolinderna men sedan dess
har inflationstakten fallit till 0,5 procent i oktober. Detta
trots en mycket expansiv penningpolitik inom nastan
hela Europa. Prisdkningarna hélls i manga fall tillbaka av
atstramande finanspolitik i kombination med att hushal-
len avvaktar ljusare tider. I EU har inflationen i samtliga
storre ekonomier, samt Sverige, Danmark och Finland,
sjunkit stadigt sedan atminstone slutet av 2012. De senaste
manaderna finns dock en svag tendens till att nedgangen
i inflationen har borjat stanna av.

I jamforelse med EU sticker savél Japan som USA ut
med hogre inflationstakt. I Japans fall beror det till storsta
delen pa momshdjningar som har dragit upp inflationen,
men i USA verkar den hogre inflationstakten snarare
spegla ett mer gynnsamt ekonomiskt klimat f6r hushallen.

Inflationen i de nordiska landerna ar spretig, med lag
inflation i Sverige och Danmark och en hogre inflations-
takt i Finland och yt-
terligare nagot hogre
i Norge. Orsakerna

KPI
10

108 till den hogre infla-
106 tionstakten i Finland

och Norge skiljer sig
104 at da den finlandska
0 ekonomin hackar be-

tankligt medan den
norska ekonomin ar
betydligt mer stabil.
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Konsumentprisutveckling

Avser Index Forandr. fran Inflations-
manad 2010=100  féregaende takt
manad, %

EU okt 108,3 0,0 0,5
Danmark okt 106,2 0,1 0,3
Finland okt 110,7 -0,2 1,2
Italien okt 108,8 0,3 0,2
Spanien okt 107,5 0,1 -0,2
Storbritannien okt 112,3 0,1 1,3
Sverige okt 103,3 0,1 0,3
Tyskland okt 107,2 -0,3 0,7
Norge okt 107,0 0,0 2,0
USA okt 108,9 -0,3 1,7
Japan sep 103,9 0,3 3,3
OECD sep 109,2 0,1 1,8

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-ldnderna
Kalla: Eurostat och OECD

EU-barometern

Konjunkturbarometern f6r bade EU och euroomradet
tycks ha stabiliserats efter nedgangen under sommaren
och bérjan av hdsten. Efter uppgangen i oktober sa holl sig
konfidensindikatorn i stort sett ofordndrad (0,1 enheter
till 104,1 i EU och +0,1 enheter till 100,8 i euroomradet).
Bilden var dock ndgot splittrad, medan industriindikatorn
steg klart och tjansterna stod stilla sjonk indikatorn for
hushallen och byggindustrin. Nedgdngen inom byggindu-
strin var framforallt markerad inom euroomradet. Vidare
steg detaljhandeln inom euroomradet tydligt, medan den
sjonk tillbaka nagot i EU. Aven geografiskt var utvecklingen
delad dér Tyskland tycks vara inne i en mindre svacka, men
dar Frankrike hoppa upp till hogsta indexen pa 6ver ett ar
och @ven Spanien tog ett steg uppat.

Danmark Finland Sverige Tyskland OECD
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,2 0,2 0,7 0,7 0,1 1,0 0,3 0,5
Forandr. 4 kv. % 1,1 -0,1 3,0 2,1 1,2 2,4 1,3 1,7
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 6,9 -0,6 0,5 -0,9 —4.,8 1,0 -1,5 -1,1
Forandr. 12 man. % 4.1 -3,8 1,4 -3,9 -2,5 4,3 -0,3 1,5
KPI®
Forandr. féreg. man. % 0,1 -0,2 0,1 0,1 -0,3 -0,3 0,0 0,1
Foérandr. 12 man. % 0,3 1,2 1,3 0,3 0,7 1,7 0,5 1,7
Arbetsloshet® % 6,6 8,7 6,0 7,7 5,0 5,8 10,1 7,3
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,1 -0,2 -0,3 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,2 0,5 -1,7 -0,4 -0,2 -1,4 -0,7 -0,6
Kort ranta® % 0,30 0,08 0,54 0,14 0,08 0,12 0,08
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,02 -0,02 -0,01 -0,05 —-0,02 0,00 —-0,02
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,03 -0,15 0,04 -0,78 -0,15 0,00 -0,15
Lang réanta” % 0,96 1,01 2,27 1,30 0,79 2,30 1,69
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,11 -0,12 -0,21 -0,21 -0,13 -0,23 -0,16
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —1,14 -1,03 -0,40 -1,14 -0,97 -0,32 -1,47 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet - 2) Danmark och Finland andra kvartalet, dvriga tredje kvartalet - 3) Sverige, Storbritannien och USA september, vriga augusti - 4) Harmoniserat
konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. OECD september, dvriga oktober 5) USA oktober, Storbritannien juli, 6vriga september  6) Oktober ~ 7) Danmark september, évriga oktober
Kalla: OECD, Eurostat
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Svagare utsikter i OECD:s prognoser

I slutet av november publicerade OECD Economic Outlook
ddr man spar att tillvixten i varldsekonomin fortséatter att
vara mattlig sett i ett historiskt perspektiv. Forst 2016 vantas
varldsekonomin véxa snabbare an den genomsnittliga tak-
ten for perioden 2002-2011. Inom bade de avancerade och
de framvéxande ekonomierna dr bilden dock delad, med
vissa lander som utmadrker sig med klart ljusare utsikter.
Tillvaxten i varldshandeln borjar langsamt aterhdmta sig,
men beddmningen att 6kningstakten kommer att ligga
lagre &n innan krisen dnnu ett tag kvarstar. De sa kallade
riskerna med prognosen véntas vara pa nedsidan, med
det menas att eventuella avvikelser sannolikt innebar en
svagare utveckling dn i prognosen. Arbetslsheten inom
OECD-omradet vantas fortsétta falla, men i en ldngsam
takt. Nivderna beddms dessutom ligga kvar ldngt 6ver
niverna fore krisen i ménga ekonomier. Inflationen inom
samma omrade bedoms ligga under tva procent hela
prognosperioden. Jamfort med prognosen fran i maj i ar
har tillvéxten reviderats ner betydligt, framst for de avan-
cerade ekonomierna.

Oroande utveckling i euroomradet

Bland de avancerade ekonomierna dr det USA och Stor-
britannien som véntas fortsétta leda dterhamtningen. For
USA spas tillvixten 6verstiga 3 procent 2015. I kontrast
till detta vantas euroomradet och Japan fortsatta att sldpa
efter. Tillvixten i euroomradet véintas uppga till svaga
0,8 respektive 1,1 procent i dr och nésta ar efter att ha
minskat tvd ar i rad. Att man dnda forvantas sig en viss
tillvéxt beror till stor del pa Tyskland och Spanien, medan
tillvaxtutsikterna for andra stora ekonomier som Frankrike
och framforallt Italien bedéms som mycket magra. Av de
nordiska ekonomierna dr det Sverige och Norge som véxer
ien forhallandevis god takt, medan den danska ekonomin
vaxer klart langsammare och den finska ekonomin vintas
till och med minska svagt i ar.

Prognos for Sverige
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Relativt stark Sverigeprognos trots nedrevidering
Aven om svensk ekonomi i ett europeiskt perspektiv har
klarat av den ekonomiska oron vél har tillvaxtutsikterna
for 2014 reviderats ner tydligt sedan OECD:s varprognos.
I ar vantas Sveriges BNP vixa med 2,1 procent, en nedr-
evidering fran 2,8 procent i vdrens prognos. Det dr dnda
en tydligt snabbare takt &n i fjol. Pa sikt tror OECD att
omvarldsefterfragan ska ta fart och driva upp exporten.
Med en fortsatt stark konsumtion vdntas dock importen
fortsatta Oka stadigt vilket i sa fall skulle halla tillbaka net-
toexporten. Efter en marginell nedgang av arbetslosheten i
ar bedomer OECD att nedgangen blir mer markerad nésta
ar. Fran att i ar minska fran 8,0 till 7,9 procent bedoms
arbetslosheten hamna pa 7,5 procent 2015.

Aven for Sverige ligger osdkerheten i prognosen framst
péd nedsidan och OECD namner som risker svagare efter-
fradgan fran omvarlden, framforallt Europa, och de stigande
bostadsrelaterade skulderna i hushallssektorn. Pa uppsidan
noterar OECD att om efterfrdgan fran EU och andra stora
handelspartners skulle stiga snabbare &n i prognosen far
det snabbt ett tydligt genomslag i den svenska ekonomin.

OECD:s prognos for BNP-utvecklingen

Procentuell férandring fran foregaende ar

2014 2015 2016
Belgien 1,0 1,4 1,7
Danmark 0,8 1,4 1,8
Estland 2,0 2,4 3,4
Finland -0,2 0,9 1,3
Frankrike 0,4 0,8 1,5
Grekland 0,8 2,3 &8
Irland 4,3 3,3 3,2
Island 2,5 &3 2,8
Italien -0,4 0,2 1,0
Japan 0,4 0,8 1,0
Nederlanderna 0,8 1,4 1,6
Norge 1,7 1,8 2,5
Polen 3,3 3,0 3,5
Portugal 0,8 1,3 1,5
Slovakien 2,6 2,8 3,4
Slovenien 21 1,4 2,2
Spanien 1,3 1,7 1,9
Storbritannien 3,0 2,7 2,5
Sverige 2,1 2,8 3,1
Tjeckien 24 2,3 2,7
Tyskland 1,5 1,1 1,8
Ungern 8.8 2,1 1,7
USA 2,2 3,1 3,0
Osterrike 0,5 0,9 1,6
Euroomradet 0,8 1,1 1,7
OECD 1,8 2,3 2,6
Kalla: OECD, Economic Outlook, november 2014.
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Férandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 3 kv 106,2 " 03 " 2,1
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 11,3 " 1,1 " 4,0
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 1076 v 0,0 " 24
Tjansteproduktion volym 2010=100 sep 1136 " 0,8 " 4,3
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 7,9 30
1-3 kv 25,9 23
Industri
Produktion volym 2010=100 sep 97,7 -1 " -4
jan—sep 91,4 -2
Omsattning volym 2010=100 sep 100,1 (O -2
jan—sep 93,7 -2
Orderingang volym 2010=100 sep 92,6 -1 " -2
jan—sep 91,5 —4
Kapacitetsutnyttjiande % 3 kv 88,7 " -0,2 " 1,5 12
Investeringar mdr kr 3 kv 35,7 1
1-3 kv 11,7 0
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 103,1 o " 6
jan—okt 939,9 3
Varuimport mdr kr okt 103,3 10 10
jan—okt 919,4 7
Handelsnetto mdr kr okt -0,2
jan—okt 20,5
Bytesbalans mdr kr 2 kv 48,7
1-2 kv 111,9
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 okt 1M11,5 9 1,0 " 4,5
jan—okt 3,7
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 sep 107,3 " -04 " 1,8
jan—sep 2,4
Personbilsregistreringar, nya st nov 26 999 10 &
jan—nov 295 893 12
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 nov 96,8 4 976 4 1049 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 okt 314,0 0,1 -0,1
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 okt 202,6 0,1 0,6
Producentprisindex 2005=100 okt 114,8 0,2 21
Exportprisindex 2005=100 okt 110,1 0,0 4.1
Importprisindex 2005=100 okt 11,7 -0,5 23
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 okt 115,7 -0,1 1,2
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 okt 119,8 0,3 0,2
Arbetsmarknad, l6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal okt 4772 0,5
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal okt 389 3,9
darav heltidsstuderande 1 000-tal okt 126 &8
Arbetade timmar 10 000-tal okt 16 320 0,0
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal okt 71 43,5
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 115,6 1,9
Timl6n, industriarbetare kr sep 166,8 1,6
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr okt 3037 5),2)
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr okt 1950 3,9
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % nov 1,14 -0,16 2 -1,16 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % nov 0,05 -0,09 2 -0,87 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr okt 18,1
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 28 nov 125,7 -1,5 4.8
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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